Segin los datos publicados
por el Instituto Nacional de
Estadistica, el crecimiento
del PIB entre los meses de
julio y septiembre crecié el
0,1% intertrimestral, lo que
supone una décima menos
que el dato anticipado en
octubre, y que contrasta con
la cifra del trimestre ante-
rior del 2%, lo que pone de
relieve el importante parén
de la economia. El dato re-
fleja ya los efectos de las
subidas de tipos por parte
del BCE, asi como la evolu-
ciéon de los precios que esta
poniendo coto al consumo de
los hogares que apenas cre-
ci6 el 0,1% frente al 1,7%
registrando en el segundo
trimestre. Del mismo modo,

RESUMEN

el INE ha mejorado por el
contrario la tasa de creci-
miento interanual y ha
elevado en seis décimas el
dato avanzado en octubre,
desde el 3,8% hasta el
4,4% (también ha revisa-
do al alza el primer y se-
gundo trimestre en tres y
ocho décimas respectiva-
mente). Pese a todo, este
4,4% supone una reduc-
ci6bn severa respecto al
7,6% registrado en el tri-
mestre anterior. Con esta
revision y la actualizacién
de los indicadores a di-
ciembre, las estimaciones
para el cierre de 2022 se
han tornado muy favora-
bles, y pese a que se espe-
ra un nuevo deterioro de

% Var. PIB real ESPANA

Modelo de alta frecuencia CEPREDE

25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0

—
JORTIRURTITIATIROR I IATINTR R IAIR R I

e-

PESTCLE5SOLESTL
=05 ® 05 R0
@ o ) )

[ PIB Trimestral

B PIB trimestral (estimacion)

“El PIB probablemente
se expandié por encima
del 5% anual al cierre
de 2022”
Gobierno

MODELO DE ALTA FRECUENCIA ESPANA

Estimaciones mensuales del crecimiento economico
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CEPREDE

La economia experimenté un ligero tropezén durante el tercer trimestre

ENERO 2023

la economia en el cuarto
trimestre del afo, du-
rante el conjunto del
afio se espera un avance
por encima del 5%, lo
que supondria superar
ya los niveles de 2019.
De cara al afio que co-
menzamos se mantie-
nen las expectativas de
crecimiento en torno al
1,2%, mientras que las
primeras
para 2024 apuntan a
una mayor recuperacion
plazo

estimaciones

en el medio

(2,2%).
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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