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El entorno internacional condicionara un mayor o menor crecimiento

La OCDE ha publicado su in-
forme semestral sobre perspec-
tivas econdmicas, en el que
mantiene las previsiones de
crecimiento de la economia
espafiola publicadas en no-
viembre del pasado afo, en el
2,2% para 2019 y en el 1,9%
para 2020, en linea con las
proyecciones del Gobierno y
superiores a las de los princi-
pales paises de nuestro en-
torno. En este camino, y con la
actualizacion de los indicadores
del mes de mayo de nuestro
indicador de alta frecuencia,
las estimaciones se han revisa-
do ligeramente a la baja, hasta
el 2,3% (2,4% en el mes prece-
dente), fruto de un menor
avance en los trimestres res-
tantes de 2019 como conse-
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cuencia de un menor avance
de las economias europeas, y
suavizando asi el perfil de
crecimiento esperado.

Este comportamiento se
basa en que se espera que el
consumo privado continue
robusto, (aunque con creci-
mientos inferiores a los del
pasado afio), impulsado por
el incremento de la renta
disponible real de las fami-
lias, que a su vez se explica
por la sélida creacién de
empleo y la moderada infla-
cién, asi como por el aumen-
to de los salarios de los em-
pleados publicos, de las pen-
siones y del salario minimo.
Respecto a la inversion, se
prevé que se mantenga favo-
recida por los reducidos cos-
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“La tensiones comerciales
entre Chinay EE.UU.
limitan el crecimiento

europeo”

tes de financiacién y por
la mejora del margen de
beneficios de las empre-
sas. En cuanto al sector
exterior, el ritmo de
avance de las exportacio-
nes se ha revisado nota-
blemente a la baja en
2019 debido a la desace-
leracion de nuestros mer-
cados de exportacién, en
un contexto de persisten-
cia de las tensiones co-
merciales entre Estados
Unidos y China.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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11 Junio Indice de Coste Laboral Armonizado Trimestre 1/2019

12 Junio Indice de Precios de Consumo Mayo 2019

20 Junio Indicadores de actividad del sector servicios Abril 2019

20 Junio Indice de Entradas de Pedidos en la Industria Abril 2019

28 Junio Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia Trimestre 1/2019

14 Enero 8 Julio
11 Febrero 9 Septiembre
11 Marzo 7 Octubre
8 Abril 11 Noviembre
13 Mayo 10 Diciembre
"Fecha de cierre: 04 de Jun. de 2019 10 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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