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La contencidn en las cifras de crecimiento continuara en 2017

Con la actualizacién de los
indicadores correspondien-
tes al mes de marzo las esti-
maciones para el conjunto
de 2017 apenas han sufrido
variaciones respecto a lo
que se pensaba el mes pasa-
do, con lo que el crecimiento
esperado para el conjunto
del afio se sitda en el 2,6%.
Una vez disponemos de
gran parte de los indicado-
res actualizados al primer
trimestre, podemos observar
que el crecimiento de los
mismos ha seguido la mis-
ma evolucién de contencién
que en trimestres anterio-
res, con lo que se espera que
esta ralentizacion quede
reflejada igualmente en el
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crecimiento del PIB del pri-
mer trimestre, para el preve-
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mos un avance del 2,7%
(frente al 3,0% del cuarto
trimestre de 2016). Este
comportamiento esperamos
que se repita a lo largo de

“Esperamos un
crecimiento del 2,7%
para el primer trimestre
del afio”

todo el afo, en el que obser-
varemos un suave perfil de
contencién que nos llevari a
cerrar el afio con un creci-
miento cercano al 2,4% du-
rante el cuarto trimestre.
Sin embargo, para 2018 si
que se han producido varia-
ciones importantes, si bien
aun no son significativas en
cuanto a magnitud, si que lo
son en cuanto al mensaje
que nos envian. Nos referi-
mos a un nuevo cambio de
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tendencia al alza que se
produciria a mediados de
afio, que frenaria el en-
friamiento en el -creci-
miento de los ultimos dos
afo y que, al menos, man-
tendria las tasas de creci-
miento entorno al 2,5% en
los dltimos trimestres del
2018, arrojando un creci-
miento en el conjunto del
ano del 2,4%.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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