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CEPREDE. Indicador (amp) INCERTIDUMBRE PARA ESPANA CON ENFASIS EN LA EMPRESA 4\‘ intelligance MAY-2017
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CEPREDE

Nota: El Indicador (amp) global de incertidumbre y sus dimensiones estdn transformados para que el valor mas elevado = mayor incertidumbre (0-100).

) ) Incertidumbre Indicador Incertidumbre INDICADOR DE
Desconfianza Empresarial § . L. .
financiera Macroeconémico mediatica INCERTIDUMBRE

dimensién (clima y expectativas) (Volatilidad bursatil) (cambio ritmo % anual) (Google Trends) global
abr-17 11,0 10,7 60,8 32,7 28,8

EVOLUCION DEL NIVEL DE INCERTIDUMBRE EN LOS ULTIMOS 24 MESES (COMO PERIODO BASE MOVIL DE REFERENCIA).

100,0
Incertidumbre Global Brexit
90,0

80,0

70,0
Crisis Bolsa

60,0 China

50,0

40 >0 0
30 70

20

)'ooooo"". 90

40,0

30,0

20’0 ..O.......c................. *eecccee

10,0

0,0
abr.-15 jul.-15 oct.-15 ene.-16 abr.-16 jul.-16 oct.-16 ene.-17 abr.-17

Nota: Las bandas superior e inferior muestran la volatilidad de la serie central, calculadas mediante Bandas de Bollinger.

VARIACION MENSUAL QUE IMPACTA EN EL NIVEL DE INCERTIDUMBRE Y GENERA UNA ALERTA RECIENTE

Cambio respecto a mes previo
expresado en puntos porcentuales (-)/ (+) incertidumbre
dimensién -+ EMPRESARIAL -I+ FINANCIERO -I+ ECONOMICO -+ MEDIATICO -+ GLOBAL

Cambio
Mensual
incertidumbre

Nota: zona sombreada equivale a +/- 1 Desviacidn tipica del periodo y del cambio mensual.

Comentario: En el mes de abril disminuye moderadamente la incertidumbre global, consecuencia de una importante mejora en la
confianza empresarial, y tambien de una menor volatilidad financiera y mejora de las expectativas sobre la economia espafiola. La
incertidumbre mediatica por el contrario se incrementa, pero no compensa la disminucién de incertidumbre de las otras tres
dimensiones, por lo tanto la incertidumbre global desciende. Dentro de la dimensién desconfianza, son los indicadores empresariales
de servicios y de los consumidores los que han provocado esta mejora de la confianza motivada por los buenos datos de la Semana
Santa. En conjunto, el INDICADOR CEPREDE DE INCERTIDUMBRE GLOBAL para abril es de 29 PUNTOS y se ubica en una zona
intermedia-baja (color amarillo verdoso). En valores muy por debajo del nivel de incertidumbre que existia hace 12 meses (64,9
puntos). El nivel de incertidumbre a 6 meses tiene tendencia a la baja. Por supuesto, es un escenario central. De momento, el nivel de
incertidumbre para este mes de abril corrige el cambio del mes anterior.




