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Nota: El Indicador global de incertidumbre y sus dimensiones están transformados para que el valor más elevado = mayor incertidumbre (0-100).

Desconfianza Empresarial y 
del Consumidor

Incertidumbre financiera Indicador Macroeconómico
Incertidumbre 

mediática
INDICADOR DE 

INCERTIDUMBRE

dimensión (clima y expectativas) (Volatilidad mercados) (ritmo y expectativas) (Google Trends) global

feb-22 23,9 74,8 25,1 75,1 49,7
EVOLUCIÓN DEL NIVEL DE INCERTIDUMBRE EN LOS ÚLTIMOS 24 MESES (COMO PERIODO BASE MOVIL DE REFERENCIA).

Nota: Las bandas superior e inferior muestran la volatilidad de la serie central, calculadas mediante Bandas de Bollinger. 

VARIACIÓN MENSUAL QUE IMPACTA EN EL NIVEL DE INCERTIDUMBRE Y GENERA UNA ALERTA RECIENTE
Cambio respecto a mes previo

expresado en puntos porcentuales (-)/ (+) incertidumbre
dimensión

Cambio
Mensual
incertidumbre

PÁG. 1

CEPREDE. INDICADOR INCERTIDUMBRE PARA ESPAÑA CON ÉNFASIS EN LA EMPRESA
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Comentario: Durante el mes de febrero la incertidumbre aumento de manera notable, situándose en los 50 puntos, 25 puntos por encima del valor 
registrado el mes anterior y su mayor nivel desde febrero de 2021. Las cifras reflejan un alerta clara ante el aumento de las tensiones durante todo el mes 
de febrero por el conflicto con Rusia, que acabo el 25 de febrero por el estallido de la Guerra con Ucrania, aun así el indicador de este mes no recoge todo el 
impacto, y seguramente veamos otro importante aumento en marzo. Por componentes, los dos componentes que mayor influencia han tenido en este 
aumento de la incertidumbre son la incertidumbre mediática que durante todo febrero puso toda la atención de los medios en la posibilidad de que 
estallara un conflicto bélico, que finalmente se produjo, aumentando hasta los 75 puntos (+43 puntos); por otro lado la incertidumbre financiera también se 
incrementa con fuerza respecto al mes anterior, hasta los 75 puntos (+48 puntos). En cuanto a la incertidumbre macroeconómica aumenta ligeramente 
hasta los 25 puntos (+8 puntos) y la desconfianza empresarial y del consumidor se mantiene en los 24 puntos. Cabe esperar que estos dos componentes, 
sobre todo el de la desconfianza, repunten con más fuerza en marzo por la guerra en Ucrania. En conjunto, el INDICADOR CEPREDE DE INCERTIDUMBRE 
GLOBAL para enero es de 50 PUNTOS.


