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Nota: El Indicador global de incertidumbre y sus dimensiones estdn transformados para que el valor mas elevado = mayor incertidumbre (0-100).

Desconfianza Empresarial Incertidumbre Indicador Incertidumbre INDICADOR DE
o financiera Macroeconémico medidtica INCERTIDUMBRE
dimension | (climay expectativas) (Volatilidad bursatil) (cambio ritmo % anual) (Google Trends) global
may-18 2,3 91,0 60,6 99,6 63,4

EVOLUCION DEL NIVEL DE INCERTIDUMBRE EN LOS ULTIMOS 24 MESES (COMO PERIODO BASE MOVIL DE REFERENCIA).
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Nota: Las bandas superior e inferior muestran la volatilidad de la serie central, calculadas mediante Bandas de Bollinger.
VARIACION MEN QUE IMPACTA EN EL NIVEL DE INCERTIDUMBRE Y GENERA UNA ALERTA RECIENTE
Cambio respecto a mes previo
expresado en puntos porcentuales | I | |(-)/ (+) incertidumbre
dimension -I+ EMPRESARIAL -I+ FINANCIERO -+ ECONOMICO -1+ MEDIATICO -I+ GLOBAL

e

Cambio
Mensual
incertidumbre

\

Nota: zona sombreada equivale a +/- 1 Desviacidn tipica del periodo y del cambio mensual.

Comentario: Durante el mes de mayo la incertidumbre registré un fuerte incremento. Este aumento viene producido por la subida de la
incertidumbre financiera (+69 puntos) y de la incertidumbre mediatica (+69 puntos). Esto ha sido consecuencia de un mes con diversas
"turbulencias" internacionales (auge del proteccionismo y situacién politica complicada en Italia) y nacionales con la mocién de censura
realizada en el Congreso. Es importante hacer notar que los datos procesados no capturan todo el efecto de la situacidn politica porque
las encuestas se cierran la tercera semana de mes. De momento, la desconfianza empresarial sigue en minimo (2 puntos), mientras que
la incertidumbre macroecondmica sigue aumentando progresivamente (+4 puntos) hasta alcanzar los 61 puntos en el mes de mayo. En
conjunto, el INDICADOR CEPREDE DE INCERTIDUMBRE GLOBAL para mayo es de 63 PUNTOS (+36 puntos respecto al mes anterior). En
los proximos meses habrd que estar alerta de los efectos del nuevo gobierno y a los riesgos internacionales que ciernen sobre la
economia.
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