POR COMPONENTES

Estimaciones mensuales del crecimiento economico

MODELO DE ALTA FRECUENCIA ESPANA
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La inversion y la construccion se consolidan como los vectores de crecimiento para 2026

La economia espafiola crecié un 0,6% intertrimestral (2,8% interanual). Aunque supo-
ne una ligera moderacidon respecto al trimestre anterior, Espafia encadena nueve tri-
mestres de crecimiento sdlido y se perfila para cerrar el afio con un avance del 2,8%
o superior, liderando a las grandes economias de la Unidn Europea. El crecimiento
econdmico trimestral se vio impulsado exclusivamente por la demanda interna, la
cual logré compensar el saldo negativo del sector exterior. Mientras que el consumo
de los hogares se duplicé y la inversion mostré un dinamismo notable del 2,1%, el
sector exterior restd 0,7 puntos al PIB, debido a un contexto internacional complejo
marcado por aranceles, resultando en una caida de las exportaciones frente al au-
mento de las importaciones. Desde la perspectiva de la oferta, la actividad econémi-
ca mostrd un avance generalizado en casi todos los sectores, liderado por la cons-
truccion, que se consolidd como el motor principal con un crecimiento trimestral del
1,3%. Por su parte, el sector servicios mantuvo un ritmo sélido del 0,8% a pesar de
una ligera ralentizacion, mientras que la industria también aporté positivamente al
Valor Anadido Bruto; en contraste, las ramas primarias destacaron negativamente al
ser el Unico sector que no registrd tasas de crecimiento en este periodo. En este con-
texto, las estimaciones del modelo se han mantenido practicamente inalteradas para
lo que resta del afio, lo que arroja un crecimiento préximo al 3% para 2025.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura,
cuyo detalle de evolucidn se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacion, de los que se extrae la
informacion comun mds relevante recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucion es
proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, asi como de
los principales componentes del mismo tanto por el lado de la oferta como por el lado de la demanda, mediante
procedimientos de aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informa-
cién especifica de cada indicador (analisis factorial dinamico).
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“La economia espaiiola
mantendrad un ritmo de
crecimiento robusto en el
cuarto trimestre"

Banco de Espaia
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