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ENERO 2026 
La economía española creció un 0,6% intertrimestral (2,8% interanual). Aunque supo-

ne una ligera moderación respecto al trimestre anterior, España encadena nueve tri-

mestres de crecimiento sólido y se perfila para cerrar el año con un avance del 2,8% 

o superior, liderando a las grandes economías de la Unión Europea. El crecimiento 

económico trimestral se vio impulsado exclusivamente por la demanda interna, la 

cual logró compensar el saldo negativo del sector exterior. Mientras que el consumo 

de los hogares se duplicó y la inversión mostró un dinamismo notable del 2,1%, el 

sector exterior restó 0,7 puntos al PIB, debido a un contexto internacional complejo 

marcado por aranceles, resultando en una caída de las exportaciones frente al au-

mento de las importaciones. Desde la perspectiva de la oferta, la actividad económi-

ca mostró un avance generalizado en casi todos los sectores, liderado por la cons-

trucción, que se consolidó como el motor principal con un crecimiento trimestral del 

1,3%. Por su parte, el sector servicios mantuvo un ritmo sólido del 0,8% a pesar de 

una ligera ralentización, mientras que la industria también aportó positivamente al 

Valor Añadido Bruto; en contraste, las ramas primarias destacaron negativamente al 

ser el único sector que no registró tasas de crecimiento en este periodo. En este con-

texto, las estimaciones del modelo se han mantenido prácticamente inalteradas para 

lo que resta del año, lo que arroja un crecimiento próximo al  3% para 2025. 

La inversión y la construcción se consolidan como los vectores de crecimiento para 2026 

“La economía española 

mantendrá un ritmo de 

crecimiento robusto en el 

cuarto trimestre"  

Banco de España 
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Evolución PIB mensual

El modelo de alta frecuencia recoge la dinámica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, 

cuyo detalle de evolución se presenta en la tabla y gráficos que presentamos a continuación, de los que se extrae la 

información común más relevante recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolución es 

proyectada a futuro mediante técnicas de predicción de tipo ARIMA. 

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, así como de 

los principales componentes del mismo tanto por el lado de la oferta como por el lado de la demanda, mediante 

procedimientos de aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informa-

ción específica de cada indicador (análisis factorial dinámico). 
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