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DICIEMBRE 2025 
El PIB muestra una desaceleración clara entre 2025 y 2026, aunque manteniendo un 

crecimiento sólido. En 2025 (2,8%), el crecimiento es robusto, pero el modelo predi-

ce una pérdida de inercia significativa en el último trimestre. De cara a 2026 (2,2%), 

el crecimiento se modera y estabiliza, aunque se mantiene consistentemente por 

encima del 2,0%. Analizando los componentes, la caída en el crecimiento del consu-

mo (de 3,3% a 2,5%) es una de las principales causas de la desaceleración del PIB. 

Muestra un perfil de fuerte caída desde julio de 2025 (3,5%) hasta marzo de 2026 

(2,7%), estabilizándose en la banda 2,7%-2,8% a lo largo del segundo trimestre de 

2026. La Inversión, a pesar de desacelerarse significativamente (de 6,1% a 4,6%), es 

el principal motor de crecimiento de la demanda en 2026. La tasa se modera desde el 

7,7% en agosto de 2025 hasta un rango de 4,8%-5,5% en 2026, sugiriendo que la eje-

cución de proyectos, posiblemente vinculados a fondos europeos, sigue siendo ro-

busta, aunque menos intensa. Se prevé que el sector exterior tenga una contribución 

neta negativa al PIB en 2026. Las Importaciones (4,4%) crecen mucho más rápido que 

las Exportaciones (2,0%) en 2026, debilitadas por la demanda global. El gasto de las 

Administraciones Públicas es el único componente de la demanda que muestra una 

aceleración entre 2025 (1,8%) y 2026 (1,9%), manteniéndose estable en una tasa de 

crecimiento ligeramente por debajo del 2% durante 2026. 

La economía pierde inercia, pero mantendrá el crecimiento por encima del 2,0% en 2026 

“España volverá a liderar 

el crecimiento económico 

en la eurozona por tercer 

año consecutivo"  
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Evolución PIB mensual

El modelo de alta frecuencia recoge la dinámica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, 

cuyo detalle de evolución se presenta en la tabla y gráficos que presentamos a continuación, de los que se extrae la 

información común más relevante recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolución es 

proyectada a futuro mediante técnicas de predicción de tipo ARIMA. 

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, así como de 

los principales componentes del mismo tanto por el lado de la oferta como por el lado de la demanda, mediante 

procedimientos de aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informa-

ción específica de cada indicador (análisis factorial dinámico). 
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Trimestral Mensual Predicción


