POR COMPONENTES

Estimaciones mensuales del crecimiento economico

La demanda externa modera avance del PIB en el tercer trimestre

El Producto Interno Bruto experimenté una ligera desaceleracion en el tercer trimes-
tre de 2025, creciendo un 0,6% intertrimestral (2,8% interanual), dos décimas menos
que el trimestre anterior, aunque manteniendo un ritmo de crecimiento notable su-
perior al de la eurozona. Este avance fue impulsado casi exclusivamente por la De-
manda Interna, que aportd 1,2 puntos al crecimiento gracias al fuerte consumo de
los hogares y una sdlida inversidn (el crecimiento del gasto en consumo final descen-
dié dos décimas respecto al trimestre anterior al presentar una tasa del 2,8% inter-
anual. El de los hogares fue similar al del segundo trimestre, con una tasa del 3,3%; y
el de las Administraciones Publicas presentd una tasa del 1,3%, seis décimas menos
qgue en el trimestre precedente. Por su parte, la formacion bruta de capital registré
una variacion del 7,6%, tasa 1,7 puntos mayor que la del trimestre anterior), y todo
sostenido por una fuerte creacién de empleo (aumento en horas trabajadas y pues-
tos de trabajo equivalente a tiempo completo). Sin embargo, el crecimiento se vio
lastrado significativamente por la Demanda Externa, que resté 0,6 puntos debido a
la caida de las exportaciones (las exportaciones de bienes y servicios presentaron una
tasa interanual del 3,2%, lo que supuso nueve décimas menos que en el segundo tri-
mestre. Por su parte, las importaciones registraron una variacién del 6,1%, tasa simi-

lar a la del trimestre precedente). En este contexto, las estimaciones de crecimiento
se han mantenido sin variacion, tanto para 2025 (2,9%), como para 2026 (2,0%).

I Trimestral e |\|ensual Prediccion
-10 -
(] Qo = o Q = Q = Q = Q = Q = Q =3 Q =
g<—)08<ﬁ0 <ﬁO <ﬁO <ﬁO <ﬂO <ﬁO <—:O
N N

2024
2025
2026

I}
3
o
N

2021

El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura,
cuyo detalle de evolucidn se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacion, de los que se extrae la
informacion comun mds relevante recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucion es
proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, asi como de
los principales componentes del mismo tanto por el lado de la oferta como por el lado de la demanda, mediante
procedimientos de aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informa-
cién especifica de cada indicador (analisis factorial dinamico).
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“Por segundo afio conse-

cutivo, Espafia sigue lide-

rando a las principales

economias avanzadas"

FMmI

Contenido:

% Var. PIB real
Espafia

Estimaciones
mensuales

Aportacion al

crecimiento

Detalle por compo-
nentes de demanda

Detalle por compo-
nentes de oferta

4-9

10-18

Evolucion PIB mensual

2,3

2,4

2,7

2,8
2,9
2,8
2,9
3,0
3,0
31

3,0

33

dic-25
nov-25
oct-25
sep-25
ago-25
jul-25
jun-25
may-25
abr-25
mar-25
feb-25

ene-25




