RESUMEN

El PIB crecié mas de lo previsto en el tercer trimestre

El PIB ha crecido méas de
lo previsto en el tercer tri-
mestre, con un avance del
0,3% intertrimestral y del
1,8% interanual. Este
avance de la economia esta
impulsado por la fuerza
del consumo de los hogares
(que se mantiene sélido
ante el buen momento que
vive el mercado laboral),
que ha mantenido una ex-
pansion intertrimestral del
1,4%. Sin embargo, los pri-
meros nubarrones ya se
atisban en el horizonte: la
inversién (-0,8%) y el sec-
tor exterior muestran cla-
ros signos de agotamiento.
La variacién interanual se
situ6 en el 1,8%, frente al
2,0% del trimestre prece-
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dente. Fruto de estas revi-
siones, y con la actualiza-
cién de los indicadores dis-
ponibles hasta octubre, las
estimaciones de crecimien-
to se han revisado en una
décima al alza para el
presente ano, hasta el
2,4%, y dénde ya no se
esperan grandes modifi-
Sin  embargo,
para 2024 les estimacio-
nes son mas complicadas.
De momento, se espera
un avance del PIB del
1,6% en el conjunto del
ano, pero esta cifra esta
muy condicionada a di-
versos factores. Por un
lado, los primeros sinto-
mas de ralentizacién que
se detectan ya a lo largo

caciones.
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“Dato muy notable en
un contexto de elevada
incertidumbre inter-
nacional y subida de
los tipos de interés”
Ministerio Economia
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de este otofio se mate-
rializaran en un 2024
mas contenido; al tiem-
po que los tipos de in-
terés y la inflacién pa-
rece que seguiran altos
hasta primavera. Por
ultimo, la recesién ale-
mana y el escaso creci-
miento del conjunto de
la zona euro dan la
puntilla por el lado de
la demanda externa a
un panorama que se
ensombrece desde casi
todos los flancos.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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