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MODELO DE ALTA FRECUENCIA ESPANA

Estimaciones mensuales del crecimiento economico
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La economia avanza el 0,5% el primer trimestre y roza el nivel prepandemia

La economia espariola cre-
ci6 un 0,5% en el primer
trimestre de 2023 respecto
al trimestre precedente,
impulsada por la inversién
y las exportaciones; segun
el indicador adelantado de
la Contabilidad Trimestral
del INE. El organismo esta-
distico, ademas, ha revisado
al alza los datos de la se-
gunda mitad de 2022, que
han pasado de arrojar un
crecimiento de la economia
del 0,2% en el tercer y cuar-
to trimestre a un 0,4% en
cada uno de ellos. Cifras
muy alejadas de la posible
recesién que se pronostica-
ba para finales de 2022 y el
arranque de 2023 (dos tri-
mestres con crecimiento

negativo) y que dejan el
PIB interanual con un
s6lido avance del 3,8%
entre enero y marzo de
este afio, ocho décimas
mas que el 2,9% del tra-
mo final de 2023. Esta
revision, junto con la ac-
tualizaciéon de los indica-
dores de abril, ha provo-
cado una revision en el
perfil trimestral de nues-
tras estimaciones, en las
cuales ahora se espera
que el segundo trimestre
mantenga la dinamica
positiva del primero
(aunque con menor inten-
sidad 1,5% interanual), y
la desaceleracién que se
esperaba a primeros de
afio se desplace a la se-
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“Inversién y exporta-
ciones tiran del PIB”
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gunda mitad de 2023,
aunque manteniéndo-
se siempre en valores
positivos, lo que nos
llevaria a cerrar el afio
actual con un avance
del cercano al 1,7%. Al
mismo tiempo, se es-

pera un importante
repunte durante el
primer semestre de

2024 lo que ha provo-
cado que las estima-
ciones se hayan revi-
sado en medio punto
al alza, esperandose
un avance del PIB del
2,5% el afio préximo.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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