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MODELO DE ALTA FRECUENCIA ESPANA

Estimaciones mensuales del crecimiento economico
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El PIB podria registrar en el cuarto trimestre "un leve crecimiento positivo"

Segun los indicadores reco-
pilados hasta noviembre,
parece que la economia es-
pafiola se estd comportando
en el cuarto trimestre de
2022 algo mejor de lo que
cabia esperar hace unas se-
manas. Asi, la actualizacién
del modelo de alta frecuen-
cia refleja que el producto
interior bruto podra regis-
trar en el cuarto trimestre
"un leve crecimiento positi-
vo", en linea con el anotado
en el tercero (el 0,1%). Asi,
aunque algunos indicadores
de confianza -como los rela-
cionados con los directores
de compra o con los consu-
midores- si muestran debili-
dad, sin embargo, el empleo
ha mantenido un tono mas
dinamico, tal como anticipan

los datos de cotizantes a la
Seguridad Social. Los da-
tos mas recientes de em-
pleo estan siendo relativa-
mente robustos, pero se
ralentiza el crecimiento
de los servicios y las ma-
nufacturas, la confianza
no remonta y la inflacién
subyacente y los precios
de los alimentos siguen al
alza. En este contexto, las
estimaciones se han revi-
sado ligeramente al alza
para el cuarto trimestre
2022 (del 1,4% al 1,6%),
aunque las del
agregado nacional se
mantienen en el 4,6%. De

cifras

cara a los préximos me-
ses, es probable que la
fase actual de debilidad
de la actividad econdémica
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“La economia espafiola
crecerd un 4,7% este
ano, pero en 2023 el
frenazo serd mayor”

OCDE
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se prolongue en los me-
ses de invierno. A partir
de la primavera se espe-
ra que la actividad reco-
bre un vigor creciente,
impulsada por el alivio
gradual en los mercados
energéticos, la restaura-
ciéon de las cadenas de
suministro internacio-
nales y un mayor des-
pliegue de los fondos
europeos Next Genera-
tion, lo que nos llevaria
a un crecimiento del
1,4% en 2023.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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Tox1 r V. 110 Naciona
09 Diciembre Indice de Produccién Industrial. Octubre 2022
14 Diciembre Indice de Precios de Consumo. Noviembre 2022
16 Diciembre Encuesta Trimestral de Coste Laboral. 3T-2022

22 Diciembre

Hipotecas Mensual. Octubre 2022

23 Diciembre

Contabilidad Nacional Trimestral de Espania. 3T 2022

a tabla de |a derecha.

11 Enero 11 Julio

7 Febrero 12 Septiembre
7 Marzo 10 Octubre
5 Abril 7 Noviembre
9 Mayo 5 Diciembre
6 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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