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MODELO DE ALTA FRECUENCIA ESPANA

Estimaciones mensuales del crecimiento economico
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En los préximos trimestres se espera un crecimiento muy moderado

El PIB espanol registré una
variacién del 1,5% en el se-
gundo trimestre de 2022 res-
pecto al trimestre anterior
en términos de volumen,
tasa 1,7 puntos superior a la
registrada en el primer tri-
mestre y cuatro décimas su-
perior a la avanzada el pasa-
do mes de julio. La variacién
interanual del PIB se situa
en el 6,8%, frente al 6,7% del
trimestre precedente. Esta
tasa es cinco décimas supe-
rior a la avanzada en de ju-
lio. Del mismo modo, el INE
también ha revisado los cre-
cimientos de 2020 y 2021,
confirmando el incremento
del PIB del pasado afio hasta
el 5,5%, mientras que para
2020 se revisa a la baja,

hasta el -11,3%. Con este
nuevo escenario y con la
proyecciéon de los indica-
dores disponibles hasta
septiembre, el crecimiento
esperado para 2022 se ha
revisado ligeramente al
alza (hasta el 4,6%), mien-
tras que el avance para
2023 se sigue revisando
fuertemente a la baja
(hasta el 1,6% desde el
2,3% esperado hace un
mes). En términos trimes-
trales, se anticipa un es-
casisimo avance en los dos
ultimos trimestres del ano
(0,1%), y solo se proyecta
un trimestre de caida de
PIB, el primero de 2023 (-
0,1%). La guerra en Ucra-
nia y la consecuente crisis

% Var. PIB real ESPANA

Modelo de alta frecuencia CEPREDE

25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0

[ PIB Trimestral

B PIB trimestral (estimacion)

“El enfriamiento econd-

mico moderara la infla-

cion y restard presion a
los bancos centrales”

OCTUBRE 2022

en el mercado energé-
tico han generado ta-
sas de inflacibn que
han forzado a subir los
tipos de interés con el
fin de enfriar la econo-
mia. La cuestiéon para
finales de este afio y
comienzos del préximo
es, pues, si el enfria-
miento se traducira en
recesién, estancamien-
to o una simple des-
aceleracion. Cualquier
eventualidad, aunque
moderada, podria em-
pujar a la economia a
una clara recesion.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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13 Octubre Estadistica de Transporte de Viajeros. Agosto 2022
21 Octubre Indice de Cifras de Negocios en la Industria. Agosto 2022
27 Octubre Encuesta de Poblacién Activa. T3-2022
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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