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Continuan las revisiones a la baja, pero se descarta la recesion

El PIB crecié en el primer
trimestre del afio el 0,2%
respecto al mismo periodo
del afio anterior y el 6,3% en
tasa anual, segun los datos
definitivos de la Contabili-
dad Nacional Trimestral
publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica, que
rebajan en ambos casos en
una décima las tasas ade-
lantadas el pasado mes de
abril. El crecimiento trimes-
tral del 0,2% es dos puntos
inferior a la registrada en el
ultimo periodo de 2021
(2,2%). Por su parte, la tasa
anual del 6,3% supera en
ocho décimas la del 5,5% del
cuarto trimestre de 2021.
Esta revision se debido a
que la caida del consumo de
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los hogares no fue tan
intensa como reflejaba la
estimacién preliminar de
abril. En cambio, la acti-
vidad del sector exterior
si fue méas débil. Esta re-
visi6én, junto con la actua-
lizacién de los indicadores
correspondientes al mes
de junio, ha provocado
una rebaja en las estima-
ciones de crecimiento de
la economia espafiola pa-
ra el presente afio, hasta
situarse en el 4,2% (dos
décimas menos que hace
un mes), mientras que
para 2023 se han mante-
nido estables en el 3,1%.
Pese al actual contexto en
el que nos encontramos
de elevada incertidumbre
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“Estamos en un mo-
mento de gran incerti-
dumbre, pero Espaiia
sigue manteniendo un

crecimiento fuerte”

Gobierno

JULIO 2022

por la guerra en Ucra-
nia y la escalada de
los niveles de precios,
las estimaciones des-
cartan que se produz-
ca una recesién en
Espafia, con un creci-
miento algo méas mo-
derado al final de afio,
pero apoyado en unos
elevados niveles de
empleo y de afiliacién,
que se mantendran en
cotas histéricamente
altas.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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roxi relev ito Naciona
19 Julio Indicadores de actividad del sector servicios y Cifra de negocios de la In-
22 Julio Coyuntura Turistica Hotelera. Junio 2022
28 Julio Encuesta de Poblacion Activa Trimestre 2/2022
29 Julio Indice de Precios de Consumo Avance. Julio 2022 (Espana y Eurozona)
29 Julio Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia Avance. Trimestre 2/2022

a tabla de la derecha.

11 Enero 11 Julio

7 Febrero 12 Septiembre
7 Marzo 10 Octubre
5 Abril 7 Noviembre
9 Mayo 5 Diciembre
6 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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