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La recuperacion de los niveles econdmicos prepandemia se retrasa hasta 2023

La actualizacién de los indi-
cadores correspondientes al
mes de mayo ha provocado
una nueva revisién a la baja
en las estimaciones de creci-
miento de la economia espa-
fola. Asi, en la tultima ac-
tualizacién se ha revisado
en medio punto a la baja el
avance esperado del conjun-
to de la economia, hasta si-
tuarse en el 4,4%, mientras
que para 2023 se ha produ-
cido la misma revisiéon pero
en sentido contrario, elevan-
dose las estimaciones hasta
el 3,1%. El perfil trimestral
se mantiene practicamente
inalterado, pero las conti-
nuas revisiones a la baja
han provocado que el avance
intertrimestral esperado
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para el segundo trimestre
se haya quedado practica-
mente en cero, y no se
descartan nuevas revisio-
nes a la baja en los proxi-
mos meses, con lo que
podria tornarse incluso
negativo. El turismo ha
sido el motor de la econo-
mia espafiola desde el
verano de 2021 y se espe-
ra que el crecimiento eco-
némico se acelere a partir
del tercer trimestre del
2022, gracias a las inver-
siones del Plan de Recu-
peracién asi como a la
recuperacion del consu-
mo. Sin embargo, bajo
estos condicionantes, y
siempre que no se produz-
can nuevas perturbacio-
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“Las perspectivas eco-
némicas se encuentran
sometidas a un grado
de incertidumbre muy
elevado” BAE
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nes o un agravamiento
de la guerra en Ucra-
nia, habra que esperar
al tramo final de 2023
para que el PIB alcan-
ce los niveles previos a
la pandemia. El creci-
miento estimado para
la economia espafiola
se situa por encima de
la media comunitaria
y de la eurozona, cifra-
da en ambos casos en
el 2,7% para 2022 y el
2,3% para 2023.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dinamica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comun maés relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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07 Junio Indice de Produccion Industrial. Abril 2022
09 Junio Indice de Coste Laboral Armonizado. Trimestre 1/2022
23 Junio Coyuntura Turistica Hotelera. Mayo 2022
24 Junio Contabilidad Nacional Trimestral de Espana. Trimestre 1/2022
29 Junio Indice de Precios de Consumo Avance. Junio 2022
11 Enero 11 Julio
7 Febrero 12 Septiembre
a tabla de la derecha.
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5 Abril 7 Noviembre
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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