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El crecimiento se modera y la recuperacion se retrasa a 2022

El Producto Interior Bruto
avanzé un 2% en el tercer
trimestre de este afio frente
al trimestre anterior, lo que
supone el mayor ritmo de
avance desde que Espana
saliese del Gran Confina-
miento un afo antes; mien-
tras que el avance inter-
anual de la economia ha
sido del 2,7% (una cifra mo-
derada respecto a las previ-
siones), frente al 17,5% del
segundo trimestre, debido al
menor empuje de la deman-
da nacional. En concreto, su
contribuciéon al PIB fue de
1,5 puntos, casi 16 puntos
menos que en el trimestre
anterior. La demanda exter-
na, por su parte, aport6 1,2

puntos al crecimiento
interanual del PIB, un
punto mas que en el tri-
mestre anterior.

Estos datos, unidos a la
revision a la baja del se-
gundo trimestre del mes
pasado, y la actualiza-
cion de los indicadores
de octubre ha provocado
que, aunque las estima-
ciones para el cuarto tri-
mestre se mantengan
optimistas (se comparan
con datos en los que las
medidas de confinamien-
to se recrudecieron), las
previsiones de crecimien-
to para el presente afio
hayan sido revisadas en
medio punto a la baja,
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“El cuarto trimestre va
a estar marcado por los
cuellos de botella en la
oferta, el alza de los
precios energéticos y su
efecto en la inflacion”
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hasta el 5,2%. Del
mismo modo, las esti-
maciones para 2022 se
han revisado casi en la
misma cuantia, pero
al alza, considerando
que la recuperacion,
aunque haya podido
perder algo de wvigor,
basicamente lo que
hace es retrasarse,
cobrando mayor poten-
cia en 2022.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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