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RESUMEN

2021, ;el afo de la recuperacion?

Aunque atn no se disponen
de las cifras del conjunto de
2020, y para el que se espe-
ra que el cuarto trimestre
cierre el peor afo de nues-
tra historia reciente con una
caida cercana al 10%
(arrojaria una caida del
11,2% en el conjunto del
ano), las vistas ya estén
puestas en el afio que co-
menzamos. La vacuna con-
tra la covid-19 ha avivado
las expectativas sobre la
recuperacién, pero, el rebo-
te, sin embargo, serd incom-
pleto. Los riesgos aun no se
han disipado; mientras exis-
ta el riesgo de una nueva
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ola de contagios la incerti-
dumbre dominard las deci-
siones de los agentes econd-
micos, provocarda un alza en
la insolvencia de las empre-
sas, y la finalizacién de las
ayudas asociadas a los Expe-
dientes de Regulacién Tem-
poral de Empleo (ERTE) y a
los auténomos meteran pre-
sién a la reactivacién econd-
mica. Asi, de cara a 2021
esperamos que los efectos de
la pandemia aun se dejen
notar en el primer trimestre
del ano (en términos inter-
anuales -1,6%) para, poste-
riormente, iniciar un fuerte
perfil de recuperacién en los

% Var. PIB real ESPANA
Modelo de alta frecuencia CEPREDE

BN P B trimestral (estimacién)

ta Frecuencia Espana

nsucales del crecimiento economico

Y 4

CEPREDE

www.ceprede.es

ENERO 2021

“Las heridas que dejard
la covid-19 en las
economias tardardn en
cicatrizar” KPMG

meses centrales del afio
(provocado tanto por una
verdadera recuperacién
de la economia, como por
el efecto estadistico de la
fuerte caida registrada un
afio antes), lo que nos
llevaria a crecer a un rit-
mo del cercano al 9% en
el conjunto del ano.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin m4és relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccién

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(anélisis factorial dindmico).
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15 Enero Indices de precios de consumo. Diciembre 2020

21 Enero Indicadores de Confianza empresarial. 1° Trimestre 2021

21 Enero Indicadores de Actividad del Sector Servicios. Noviembre 2020
28 Enero Encuesta de Poblacién Activa (EPA). 4° Trimestre 2020

30 Enero Avance del PIB Trimestral 4° Trimestre 2020
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un

modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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