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El COVID-19 provoca el mayor desplome trimestral registrado en la serie

historica del INE

Segun las cifras del avance de
la Contabilidad Trimestral, la
economia espafola se desplo-
moé en el primer trimestre de
este afio 2020 lastrada por la
crisis del coronavirus y la pa-
ralisis de la actividad que ha
provocado el estado de alarma
decretado en la segunda quin-
cena de marzo. Concretamen-
te, el PIB se contrajo un 5,2%
en este periodo respecto al
trimestre anterior. Esta caida
del PIB se explica por un des-
censo acusado del consumo de
los hogares (-7,5%) y de la
inversion empresarial (-3,5%)
y en vivienda (-9,6%), asi como
en el hundimiento de las ex-
portaciones y las importacio-
nes (-8,4% en ambos casos).

Al margen de la gravedad de
estos datos, lo realmente preo-
cupante, es que el estado de
alarma sdlo afecté a la Gltima
quincena de marzo, con lo que
los datos referidos al segundo
trimestre, en el que ya lleva-
mos més de un mes de cierre
de actividades, y que la “nueva
normalizacién” auin no llegara
hasta finales de mayo o junio,
se esperan realmente catastro-
ficos. Nuestro modelo de alta
frecuencia recoge una caida
del 10,5% en el segundo tri-
mestre y del 7,2% en el terce-
ros (para el que se espera que
la cifras se vayan normalizan-
do con la reactivacién de todos
los sectores). Estas cifras arro-
jan un resultado para el con-
junto de 2020 del -6,6%.
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“Se espera una rapida
recuperacion de la
actividad en 2021”

Sin embargo, se espera
una rapida reactivacién
de la actividad desde el
primer trimestre de
2021, ya que los niveles
de actividad se recupe-
ran practicamente has-
ta los niveles previos a
la pandemia, lo que
arrojara unos fuertes
crecimientos a partir
del segundo trimestre
del afio préximo.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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13 Mayo Estadistica de Transporte de Viajeros Marzo 2020

14 Mayo Indice de Precios de Consumo Abril 2020

21 Mayo Indicadores de actividad del sector servicios Marzo 2020
22 Mayo Coyuntura Turistica Hotelera (EOH/IPH/IRSH) Abril 2020
26 Mayo Indice de Cifra de Negocios Empresarial Marzo 2020

10 Enero 3 Julio
7 Febrero 4 Septiembre
6 Marzo 2 Octubre
3 Abril 6 Noviembre
8 Mayo 4 Diciembre
"Fecha de cierre: 06 de May. de 2020 5 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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