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RESUMEN

fa Frecuencia Espana

nsuales del crecimiento economico

El consumo privado y la inversion elevan la demanda
interna y mantienen el avance del PIB

Segun las cifras avance de la
Contabilidad Nacional Trimes-
tral, el PIB en volumen, corre-
gido de calendario y estaciona-
lidad, registré en el tercer tri-
mestre de 2019 un crecimiento
intertrimestral del 0,4%, igual
al del segundo trimestre e
inferior en una décima al del
primero. También en términos
interanuales el PIB mantuvo
el ritmo de crecimiento del
trimestre anterior, el 2%, si
bien la composicién es distin-
ta, aumentando ocho décimas
la aportacion de la demanda
nacional, hasta situarse en 1,8
puntos porcentuales (pp), y
reduciéndose en esa misma
cuantia la de la demanda ex-
terna neta, hasta 0,2 pp.

El mayor impulso de la de-
manda nacional, en el ter-
cer trimestre, se explica por
la aceleracién de sus princi-
pales componentes, sobre
todo, del consumo privado y
de la inversién en bienes de
equipo, mientras que la
menor aportaciéon de la de-
manda externa al creci-
miento se explica, principal-
mente, por el aumento de
las importaciones de bienes
y servicios, aunque las ex-
portaciones también incre-
mentaron ligeramente su
ritmo de avance.

Este contexto, junto con la
actualizacién de los indica-
dores disponibles hasta
octubre ha provocado una
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nueva revision a la baja
de las cifras de creci-
miento. Asi, para 2019
se espera un avance del
2,0% (una décima me-
nos que la anterior esti-
macién), mientras que
para 2020 la revisién es
aun mayor (dos déci-
mas hasta el 1,7%),
manteniéndose la ten-
dencia de desacelera-
cién iniciada hace unos
anos.
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PIB Mensualizado
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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14 Noviembre Indice de Precios de Consumo Octubre

21 Noviembre Indicadores de actividad del sector servicios Septiembre

21 Noviembre Indice de Cifras de Negocios y Pedidos en la Industria Septiembre
22 Noviembre Coyuntura Turistica Hotelera (EOH/TPH/IRSH) Octubre

28 Noviembre Indices de Comercio al por menor Octubre

14 Enero 8 Julio
11 Febrero 9 Septiembre
a tabla de la derecha.
11 Marzo 7 Octubre
8 Abril 11 Noviembre
13 Mayo 10 Diciembre
- )
’ ’ 10 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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