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Frecuencia Espana

suales del crecimiento economico

RESUMEN

Espafa esta resistiendo la '‘tormenta’

La actualizacién de los indica-
dores del modelo de alta fre-
cuencia han mantenido sin
apenas variacion las prediccio-
nes que manejabamos en
nuestra anterior estimacidn,
de manera que seguimos espe-
rando un avance de la econo-
mia espanola del 2,1% para el
presente aio y de un 2,0%
para 2020. Manteniéndose, en
ambos periodos, un perfil tri-
mestral practicamente plano y
alrededor del 2%. Sin embar-
go, son muchas las incertidum-
bres que acechan la buena
marcha de la economia a corto
plazo, tanto en KEuropa
(Brexit), como en paises de
fuera de nuestro entorno
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(conflicto comercial entre
EE.UU y China) o incluso
dentro de nuestras fronte-
ras (elecciones, presupues-
tos, cambio de Gobierno); y
que sin duda alguna, termi-
nard afectando al creci-
miento, con lo que los cam-
bios en las estimaciones
estan practicamente garan-
tizados.

En esta linea de incerti-
dumbre, la OCDE ha publi-
cado sus estimaciones de
crecimiento en las que ha
rebajado en ocho décimas el
pronéstico de crecimiento
de la economia de la euro-
zona para 2019, hasta si-
tuarse en el 1%, mientras
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“La desaceleracién en el
comercio entre los socios
del euro, la incertidumbre
politica y la moderacion
de la confianza apuntan a
una ralentizacion de la
demanda que podria
persistir”. OCDE
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que ha revisado a la baja
en dos décimas el creci-
miento a nivel mundial,
hasta el 3,3%. Sin embar-
go, en el caso de Espaiia,
a pesar de la ralentiza-
cién en su tasa de creci-
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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13 Marzo Indice de Precios de Consumo Febrero 2019

14 Marzo Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad. Enero
19 Marzo Encuesta Trimestral de Coste Laboral Trimestre 4/2019

21 Marzo Indicadores de actividad del sector servicios Enero 2019

29 Marzo Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia Trimestre 4/2019

14 Enero 8 Julio
11 Febrero 9 Septiembre
11 Marzo 7 Octubre
8 Abril 11 Noviembre
13 Mayo 10 Diciembre
"Fecha de cierre: 06 de Mar. de 2019 | 10 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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