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RESUMEN

Correccion a la baja para 2018 y 2019

Con la actualizacién de los indi-
cadores disponibles hasta el
mes de junio el modelo continua
apuntando a una suave y pro-
gresiva contencién de las tasas
de crecimiento a lo largo de todo
el afio, lo que nos llevaria a ce-
rrar 2018 con un avance proxi-
mo al 2,7% en el conjunto del
periodo (una décima menos que
en la anterior estimacién). Para
el segundo trimestre del afo,
esperamos, al igual que los tres
trimestres anteriores, un avan-
ce intertrimestral del PIB del
0,7%; avance en el que destaca
la prolongacién del dinamismo
del consumo privado (aunque
algunos indicadores muestran
un tono ligeramente mas mode-
rado que en el trimestre prece-
dente), apoyado en la continui-
dad del proceso de creacién de

empleo y en las favorables
condiciones de financiacién.
Sin embargo, para el tercer
y cuarto trimestre del afo,
esperamos ya una ligera
contencién en los ritmos de
crecimiento, de manera que
registraremos avances in-
tertrimestrales en el en-
torno del 0,5%. Este deterio-
ro serd fruto de un menor
avance del consumo privado
y de una aportaciéon cada
vez mas negativa de las
importaciones. Del mismo
modo, el crecimiento para
2019 se ha revisado en una
décima a la baja; con un
perfil intertrimestral practi-
camente plano, que se man-
tendra entre el 0,5 y 0,6%
durante todo el afo, lo que
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“La recuperacion de las
importaciones ird
restando cada vez mds
crecimiento”
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nos llevara a un creci-
miento en el conjunto del
periodo en el entorno del
2,2% (segunda revisién a
la baja consecutiva).

En relacién a los principa-
les desequilibrios, la si-
tuacién continda sin va-
riaciones respecto a ante-
riores estimaciones, aun-
que deberemos estar aten-
tos a la evolucién del sec-
tor exterior, ya que cada
vez ird restando més cre-
cimiento al agregado na-
cional.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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11 Julio Indice de Confianza Empresarial Trimestre 3/2018

16 Julio Indicadores de actividad del sector servicios Mayo 2018

23 Julio Coyuntura Turistica Hotelera (EOH/IPH/IRSH) Junio 2018
26 Julio Encuesta de Poblacién Activa Trimestre 2/2018

31 Julio PIB Trimestral Avance. Trimestre 2 2018

15 Enero 9 Julio
12 Febrero 10 Septiembre
12 Marzo 8 Octubre
9 Abril 12 Noviembre
7 Mayo 10 Diciembre
"Fecha de cierre: 04 de Jul. de 2018 1 Jome

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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