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La contencién en el consumo y la incertidumbre moderaran las
estimaciones para 2018

El PIB anot6 en el tercer tri-
mestre de 2017 un crecimien-
to intertrimestral del 0,8%,
inferior en una décima al re-
gistrado en el trimestre ante-
rior y coincidente con el ade-
lantado a finales de octubre
por el INE, acumulando asi
cuatro afios de tasas positivas
ininterrumpidas. En términos
interanuales, el PIB crecié un
3,1%, igual que en el segundo
trimestre, cerrando los nueve
primeros meses de 2017 con
un incremento medio anual
del 3,1%, inferior en dos déci-
mas al del conjunto del pasa-
do ano. Para el cuarto trimes-
tre, esperamos una ligera
contencién en dichas tasas de
crecimiento (3,0% inter-

anual), aunque el conjunto
del afo continuaréa crecien-
do a los ritmos que veni-
mos adelantando hace ya
varios meses (3,1%).

De cara a 2018, la previ-
sién de crecimiento del PIB
se situa en el 2,5%, inferior
en una décima a nuestra
anterior estimaciéon. Esta
revision se debe basica-
mente al contexto de incer-
tidumbre generado por la
situacién politica en Cata-
luna.

La OCDE ha publicado sus
predicciones de invierno,
en las que ha rebajado el
crecimiento de la economia
espaniola en 2018 hasta el
2,3%. Esta revisién en las
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“El golpe serd mayor en
funcién de cudnto se
prolongue la crisis politica
en Catalunya”. OCDE

estimaciones la achaca a la
crisis politica en Catalufa, y
advierte que las revisiones a
la baja continuaran en fun-
cién de cuanto se prolongue
el conflicto. Pero no solo la
incertidumbre afectara al
crecimiento, la demanda
interna se desacelerard du-
rante el préoximo afio como
consecuencia de la bajada
del consumo, ya que los ba-
jos precios del crudo, los
bajos impuestos o el fin del
gasto reprimido en la crisis
se van agotando.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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