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La moderacién esperada en las cifras de crecimiento se demora

La cifras del indicador ade-
lantado correspondientes al
primer trimestre de 2017
han sorprendido con una
variacién del 0,8% respecto
al trimestre precedente;
este dato es una décima
superior al registrado en el
periodo anterior y arroja un
crecimiento del 3% inter-
anual. Con esta situacidn,
las estimaciones para el
presente afno se han visto
modificadas al alza en dos
décimas, con lo que el creci-
miento esperado para el
conjunto de 2017 se sitia en
el 2,8%. Esta mejoria en las
cifras puede explicarse por
varias razones segun argu-
menta el Banco de Espana:
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una, los dltimos indicadores
de la economia espaifiola han
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sido mejores de lo esperado
(fundamentalmente debido a
la robusta creacién de em-
pleo), dos, la mejora de la
actividad y el comercio inter-
nacional se plasmaran en un

“Unos datos del primer
trimestre mejor de lo
esperado elevan las

estimaciones para 2017”

mayor repunte de las expor-
taciones espafiolas, y tres, la
demanda de la economia
espafiola crece sin tener que
consumir tanto de fuera co-
mo se solia. Es decir, se com-
pra algo menos del extranje-
ro. En lo referente a 2018,
las estimaciones se han visto
igualmente revisadas al alza
en dos décimas, hasta el
2,6%, suavizando asi el per-
fil en la contencién de los
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crecimientos esperados.
Este crecimiento estara
sustentado igualmente
por una fuerte demanda
interna y una menor nece-
sidad de correccion del
déficit por parte de la Ad-
ministracién, lo que volve-
ré a impulsar ligeramente
el gasto publico y las in-

versiones.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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