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2016, en general,

Con la mayoria de los indi-
cadores del modelo actuali-
zados ya al mes de diciem-
bre, podemos decir que
2016, en general, ha sido un
buen ano. Todos los indica-
dores de consumo han regis-
trado variaciones positivas
(algunos incluso con creci-
mientos de dos digitos, co-
mo la matriculacién de au-
tomoéviles), al igual que las
variables de inversién, que
adelantan, en su mayoria,
que la recuperacién es un
hecho (aunque el sector de
la construccién todavia ten-
dra que terminar de recupe-
rarse durante 2017).

nsuales del crecimiento economico

RESUMEN

1t Frecuencia Espana

ha sido un buen afo.

En lo referente a los des-
equilibrios, en el sector exte-
rior, tanto las exportaciones,
como las importaciones,
muestran crecimientos du-
rante 2016, lo que ha mante-
nido un cierto déficit comer-
cial caracteristico de una
demanda interna creciente;
las cifras de empleo se van
corrigiendo, incluso a ritmos
superiores a lo esperado y,
solamente la lenta correc-
cién de las cuentas publicas
ha lastrado unos resultados
que seguramente sean los
mejores de la presente déca-
da, al menos, en lo referente
a crecimiento.
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“Uno de los mejores arios
de la década en cuanto a
crecimiento se refiere”
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Asi, a la espera del cierre
oficial del ano, las estima-
ciones para 2016 se si-
tdan en el 3,2%, aunque
las buena temporada va-
cacional de invierno pue-
de haber elevado ligera-
mente estas estimaciones.

Para 2017 esperamos una
contenciéon de los ritmos
de crecimiento que nos
llevaran a crecer en el
entorno del 2,4%.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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13 Enero Indices de precios de consumo

18 Enero Indicadores de Confianza empresarial

23 Enero Indicadores de Actividad del Sector Servicios
26 Enero Encuesta de Poblacién Activa (EPA)

30 Enero Avance del PIB Trimestral (IV-Trimestre)
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unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un

modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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