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La buena actividad de los indicadores al inicio del cuarto trimestre
eleva las estimaciones para el presente afio.

La incorporacién de los da-
tos de la Contabilidad Tri-
mestral en el modelo (3,2%
interanual), junto con ac-
tualizacién de los indicado-
res correspondientes al mes
de noviembre, muestran
como la economia espanola
habria mantenido una nota-
ble actividad al inicio del
cuarto trimestre del afo, a
pesar de la presencia de
algunas fuentes de incerti-
dumbre procedentes, tanto
del entorno exterior, como
del 4ambito interno
(principalmente los des-
equilibrios en las cuentas
publicas). Asi, aunque espe-

ramos que el cuarto trimes-
tre crezca a ritmos algo mas
suaves que en los trimestres
anteriores, aun se manten-
dréa en valores cercanos al
2,8%, lo que llevara a 2016 a
un crecimiento del 3,2%
(una décima més que en la
anterior prediccién).

Este crecimiento habria
continuado apoyandose en
la fortaleza del consumo
privado, cuyo dinamismo
refleja la prolongacién del
periodo de creacién soste-
nida de empleo y la persis-
tencia de unas condiciones
financieras

bles.
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“El buen cierre que se

espera del afio podria

impulsar algo mas el
inicio de 2017”

Sin embargo, para 2017,
continta la tendencia de
revisiones a la baja, que en
esta ocasién se ha reducido
en dos décimas, hasta el
2,3%, fruto del empeora-
miento en las estimaciones
de déficit publico y del défi-
cit exterior y, en menor
medida, de la mala situa-
cién de la construccién.
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El modelo de alta frecuencia recoge la dindmica registrada en un conjunto amplio de indicadores de coyuntura, cuyo detalle de evo-
lucién se presenta en la tabla y graficos que presentamos a continuacién, de los que se extrae la informacién comin mas relevante
recogida en una serie de factores o componentes principales cuya evolucién es proyectada a futuro mediante técnicas de prediccion

de tipo ARIMA.

Estos factores son utilizados, tanto para obtener una cifra mensualizada del crecimiento del PIB real, mediante procedimientos de
aumento de frecuencia de series temporales (tipo Chow-Lin) como para proyectar la informacién especifica de cada indicador

(andlisis factorial dindmico).
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05 Diciembre Indices de Produccién Industrial

13 Diciembre Indices de precios de consumo

16 Diciembre Encuesta Trimestral de Coste Laboral

21 Diciembre Indicadores de Actividad del Sector Servicios
22 Diciembre Estadistica de hipotecas

11 Enero 11 Julio
8 Febrero 12 Septiembre
7 Marzo 10 Octubre
11 Abril 7 Noviembre
9 Mayo 5 Diciembre
"Fecha de cierre: 02 de Dic. de 2016 6 Junio

unas 1.000 variables macroeconémicas y 500 ecuaciones, se apoya en 200 indicadores de coyuntura, informes de prediccién y, un
modelo Sectorial CEPREDE que también cuenta con el apoyo de un centenar de directivos (panel de expertos).
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